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Monatsbericht per 31. Januar 2025

NAYV erhohte sich im Januar um 0.4%

= NAV erhéhte sich um 0.4% und belief sich auf EUR 5'310.35 pro Zertifikat

= Kapitalabrufe iberstiegen Kapitalriickflisse um EUR 1.8 Mio.

Der NAV der Ungekiindigten Tranche von P2 verzeichnete im Januar eine positive
Performance und schloss bei EUR 5'310.35 pro Zertifikat. Wahrend EUR 0.9 Mio.
an das Portfolio zuriickflossen, kam es im Januar zu Kapitalabrufen in Héhe von
EUR 2.7 Mio.

Im Januar stieg die Bewertung von KinderCare Learning Companies, dem gré3ten

gewinnorientierten Anbieter von friihkindlicher Bildung und Betreuung in den USA,

basierend auf der Entwicklung des Aktienkurses im Berichtszeitraum. Das Unterneh-
men meldete zudem fiir das dritte Quartal 2024 ein Umsatzwachstum von 7.5% im
Jahresvergleich, getrieben durch hohere Geblihren und gestiegene Einschreibungen,
wahrend das bereinigte EBITDA um 25.1% zulegte. Die Gesamtjahresergebnisse
werden am 20. Marz 2025 bekannt gegeben. Nach dem Bdrsengang und der
Notierung an der NYSE am 9. Oktober 2024 halten Partners Group und Co-Investoren

weiterhin etwa 69% der Stammaktien von KinderCare.

Des Weiteren investierte P3 in Avid Bioservices, eine US-amerikanische Auftrags-
forschungs- und -produktionsorganisation (CDMO) fiir Biologika, die sich auf die
Kleinserienproduktion komplexer Saugetierproteine spezialisiert hat. Avid wurde
1981 gegriindet, wechselte 2018 zu einem CDMO-Modell und betreibt nun vier
Standorte in Kalifornien mit Gber 370 Mitarbeitern. Partners Group wurde von Avids
starkem Ruf in einem Nischensektor und der Bedeutung seiner Dienstleistungen
wahrend klinischer Studien, Medikamentenentwicklung und Kommerzialisierung der
Kunden angezogen. Zudem profitiert das Unternehmen von robustem organischem
Wachstum und guter Umsatzvisibilitdt. Der Geschaftsplan konzentriert sich auf die
Optimierung der Produktionsprozesse, die Weiterentwicklung der starken Pipeline
und Investitionen in Technologie zur Verbesserung der betrieblichen Effizienz.

Monatliche Netto-Performance

Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2020 0.0% -1.6% -18.3% 9.5% 3.2% 1.8%
2021 1.0% 2.5% 7.8% 4.4% 3.0% 4.5%
2022 -2.3% -0.6% 2.3% -0.9% 0.7% -5.9%
2023 1.2% -0.3% 0.1% 0.0% 0.7% 1.4%
2024 -0.5% -0.5% 2.6% -0.1% -0.3% 0.4%
2025 0.4%
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Kennzahlen

In EUR 31.12.2024 31.01.2025
NAV per Zertifikat 5'287.71 5'310.35 0.4%
Borsenkurs 3'310.00 3'368.00 1.8%
Abschlag zum NAV -37.4% -36.6%
Investitionsgrad 90.7% 91.4%
Overcommitment-Level 10.6% 10.8%
0verf:crrr!m|tment-LeveI inkl. 0.3% 0.0%
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MSCI World TR

11.7 352 -49 1.1 52 04 533 89

64 310 -127 195 266 3.1 885

Fiinf grosste Direktinvestitionen

1. KinderCare Learning Companies NAM Zykllsche" 43
Konsumgiiter

2. Vishal Mega Mart Apc  ZyKlische 43
Konsumguter

3. Ammega (Megadyne - Ammeraal Beltech) WEU Industrie 3.6

4. DiversiTech NAM  Industrie 2.6

5. Techem Metering GmbH WEU  Industrie 2.6

Fiinf grosste Fondsinvestitionen

1. PG Growth Access 2019 Primarinvestition 1.9

2. Project Bonhomme Sekundérinvesiiion 1.8

3. Green Equity Investors Side VIII, L.P. Primarinvestition n.a.

4. Vista Equity Partners Fund VII, L.P. Prim&rinvestition 1.6

5. The Seventh Cinven Fund, L.P. Primarinvestition 1.5

Jul Aug Sep Okt Nov Dez NEL T
2.0% 3.3% 4.9% -1.1% 4.3% 5.7% 11.7%
1.0% 3.4% 0.2% 1.1% 0.0% 1.9% 35.2%
3.8% -2.4% -3.0% 1.2% -0.4% 2.9% -4.9%
0.5% -0.6% -0.6% -0.6% -0.2% -0.5% 1.1%
-0.1% -0.3% 1.6% 1.0% -0.4% 1.6% 5.2%
0.4%
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Das Zertifikat auf die Partners Group Private Equity Performance Holding Limited

(P?) ist an die Wertentwicklung eines Portfolios aus internationalen Private Equity- Stammdaten
Anlagen gekoppelt und bietet dem Investor die Mdglichkeit, am Renditepotenzial Erstemission 27.04.2000
des Private Equity-Marktes zu partizipieren. Das Zertifikat Gberwindet durch seine Anzahl emittierter Zertifikate 69'836
massgeschneiderte Struktur die mit Private Equity-Investitionen typischerweise
verbundenen Hiirden der hohen Mindestanlagesummen, des schwierigen Zugangs ~ Wahrung EUR
zu den besten Beteiligungsgesellschaften und der fehlenden Liquiditat und eroffnet Bérsenplatz Bérse Stuttgart
somit auch Privatinvestoren die Mdglichkeit, in diese attraktive Anlageklasse zu in- .
vestieren. Wertpapierkennnummer 173499
Valor 1080147
Informationen ISIN DE0001734994
Bloomberg-Ticker 173499 GR

In allen Commerzbank AG-Filialen oder unter
www.p3-privateequity.net

Portfoliozusammensetzung

Investor Relations . .
Investitionen nach geografischem Fokus

p3@partnersgroup.com

A Nordamerika 49%
0,
Investment Manager c D B Eu‘ropa _ 40%
C Asien-Pazifik 10%
D Restder Welt 1%

Partners Group AG

Unternehmer-Park 3

6340 Baar

Schweiz

+41 (0)41 784 60 00 B
www.partnersgroup.com

Investitionen nach Finanzierungsstadium

A Buyout 85%

c DE B GW 9%
B C Venture Capital 4%
D Spezialsituationen 1%

E na 1%

A

Portfolioanlagen nach Industriesektor

A Zyklische Konsumguter 22%

g H 1y B IT 22%

F A C Industrie 21%
\ D Gesundheitswesen 16%

E E Finanzbranche 8%
F  Kommunikationsdienste 3%

D G Materialien 3%
B H Verbrauchsgiiter 3%

I  Real estate 1%

c J  Energie 1%

Netto-Performance seit Lancierung Indexiert auf 100. Seit Erstemission des Zertifikates am 27. April 2000. Die Annahme dieses Indexes dient nur zu Vergleichszwecken und sollte nicht so ausgelegt werden, dass zwangslaufig eine
Korrelation zwischen der Fondsperformance und dem Index besteht. Der Fonds reflektiert nicht den Index. Fiinf grésste Direktinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Fiinf grésste Fondsinvestitionen Basi-
erend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Portfoliozusammensetzung Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Allokation zu Spezialsituationen umfasst mehrheitlich Fremdkapitalinstrumente, kann aber auch Immobilien-
anlagen enthalten.

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht. Unter keinen Umsténden sollen die darin enthaltenen Informationen als Aufforderung, Angebot oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des hier bes-
chriebenen Produkts oder sonstigen Beteiligungen verwendet oder angesehen werden. Dieser Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Biichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per
Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von der Richtigkeit der Daten liberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten gepriift. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fiir kiinftige
Ergebnisse sein muss. Samtliche dargestellten Grafiken, welche die Komposition eines Portfolios in den privaten Anlagemarkten darstellt, dienen lediglich als Richtlinie, kénnen von tatséchlichen Allokationen erheblich abweichen und
sollten in keinem Fall als alleinige Grundlage fiir die Zusammenstellung eines Portfolios genutzt werden. Jegliche Haftung des Unternehmens fiir Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfiigung gestellten Informationen vorgenommen
werden, ist ausgeschlossen. Bitte konsultieren Sie die offiziellen Zeichnungsunterlagen fiir eine komplette Ubersicht der Konditionen.
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